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Introduccion

El sector de las energias renovables en Esparia ha crecido
en los ultimos anos, sobre todo en lo que a la energia solar
serefiere, pero también en generacion edlica terrestre. Las
perspectivas paralas energias renovables son positivas, a
pesar de la escalada de costes, la escasez de cualificaciones
y materiales y la posibilidad de que la inestabilidad politica
afecte ala formulacion de politicas.

El panorama politico espariol, caracterizado por las
diferencias politicas y la creciente polarizacion entre los
principales partidos en los ultimos afios, ha atravesado un
periodo de incertidumbre de cara a las elecciones de 2023.
Aungque el actual presidente del Gobierno Pedro Sanchez ha
alcanzado un acuerdo para permanecer en el poder, es posible
que la coalicion se vea acosada por las divisiones. Aunque es
poco probable que la coalicion se derrumbe, el entorno
politico puede obstaculizar los esfuerzos del gobierno para
aprobar politicas.

No obstante, el entorno empresarial sigue siendo en general
estable, incluso para el sector de las energias renovables. Es
probable que el Gobierno siga aplicando politicas de apoyo ala
transicion energética con el objetivo de alcanzar la neutralidad
climatica para 2050. Por ejemplo, a través de las subastas
derenovables, el Gobierno espanol pretende adjudicar al
menos 2,9 gigavatios de energia renovable al afio a las partes
interesadas hasta 2025.
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Energias renovables en Espana

En 2023, el 49 % de la generacion eléctrica espafiola procede de fuentes
renovables.! Es probable que esta cifra aumente en el futuro, ya que Espana
esta experimentando un resurgimiento en la instalacion de energias
renovables. Los drasticos recortes de las subvenciones a la energia solar tras
la crisis financiera de 2008 contribuyeron a que la capacidad de electricidad
renovable sdélo creciera un 0,1 % anual entre 2014 y 2017. Esto hizo que el
Reino Unido y Francia superaran a Espafna en capacidad solar instalada en
este periodo.

La Capacidad Sin embargo, gracias en parte al descenso de los costes (por ejemplo, los
. s costes de produccion solar han caido un 89 % entre 2009-2019)?, la capacidad
de 8el’lel‘aC101’l de generacion de electricidad renovable ha aumentado significativamente
de electriCidad en Espafa en los ultimos cinco anos. Entre 2017 y 2022, la capacidad de las
renovables ha aumentado de 48 GW a 68 GW, lo que representa un 42 % mas
renovab].e ha (Fig. 1. La solar ha sido la tecnologia de mayor crecimiento, con un aumento
aumentado de la capacidad de generacion del 192 % durante el periodo. Le sigue la edlica

terrestre, que ha aumentado un 27 %.

significativamente

en Espaﬂa en los Fig.1: Desglose de la capacidad de generacion de electricidad renovable
P . ~ instalada en Espana por tipo
ultimos cinco anos.
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Perspectivas del sector

La nueva estrategia energética de Espana consiste en haber instalado un
total de 214 GW de capacidad de generacion eléctrica para 2030, 160 GW de
los cuales procederan de energias renovables. Si Espafia quiere alcanzar ese
objetivo de capacidad de generacion de energias renovables, serd necesario
acelerar la inversidn en instalaciones.® Requerird un crecimiento medio

del 11,3 % anual, una cifra considerablemente superior a la tasa media de
crecimiento anual del 7.2 % registrada entre 2017 y 2022.

" Oxford Economics, Global Climate Service. Consultado en noviembre de 2023. La energia nuclear no esta 3 / 8>

incluida en esta definicion.
20ur World in Data. 2020. Why did renewables become so cheap so fast? Consultado en noviembre de 2023
3Recharge. 2023. Spain eyes massive solar and wind boosts under new energy plan.



https://www.oxfordeconomics.com/service/subscription-services/climate-change/global-climate-service/
https://ourworldindata.org/cheap-renewables-growth
https://www.rechargenews.com/energy-transition/spain-eyes-massive-solar-and-wind-boosts-under-new-energy-plan/2-1-1477558
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Aungque las previsiones de Oxford Economics sobre la generacion de
electricidad a partir de energias renovables son mas moderadas que las tasas
de crecimiento sugeridas anteriormente, sigue esperando que el crecimiento
sea fuerte (Fig. 2).# Su prevision de referencia sugiere que el crecimiento
medio anual de la generacion de electricidad renovable (excluida la nuclear)
sera del 6,9 % entre 2023 y 2030. Esto elevaria la cuota de electricidad
procedente de energias renovables del 49 % en 2023 al 72 % en 2030.

Fig. 2: Generacion de electricidad renovable en Espafia y cuota de produccion
eléctrica procedente de renovables
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Riesgos

Un factor que amenaza la futura inversion en infraestructuras renovables es
el reciente aumento de los tipos de interés. Si los costes de financiacion se
mantienen elevados durante un largo periodo, esto afectara probablemente a
tecnologias como la edlica y la solar, ya que requieren mucho mas capital que
las fuentes de energia no renovables, incluidos el carbén y el gas.> Un andlisis
para 2020 de la Agencia Internacional de la Energia (AIE) muestra que el coste
nivelado de la energia (LCOE) para las renovables aumenta aproximadamente
un 300 % si se compara entre un tipo de interés del O % vy del 20 %.°Esto
contrasta con los costes de las centrales eléctricas de gas, que solo aumentan
un 40 % entre un tipo de interés del O % vy del 20 %. Por ello, el reciente
aumento de los tipos de interés significa que los proyectos mas intensivos

en capital, como la energia solar y la edlica, experimentaran una mayor
escalada de costes. Sin embargo, como sefala la AlE en su actualizacion del
mercado de las energias renovables para 2023, otros factores subyacentes
han compensado el aumento de los costes de los préstamos, lo que ha dado
lugar a un gran crecimiento del sector en 2023 Entre los factores que han
resultado positivos para las energias renovables se encuentran el aumento
del apoyo politico y la mejora de la competitividad frente a las alternativas de
combustibles fosiles.

4Oxford Economics, Global Climate Service.
°Agencia Internacional de la Energia y Agencia para la Energia Nuclear. 2020.
Projected costs of generating electricity 2020. Consultado en octubre de 2023.

5Agencia Internacional de la Energia y Agencia para la Energfa Nuclear. 2020. 4 / 8>

Projected costs of generating electricity 2020. Consultado en octubre de 2023.
7Agencia Internacional de la Energia y Agencia para la Energia Nuclear. 2023.
Renewable energy market update, Junio de 2023. Consultado en diciembre de 2023.



https://www.oxfordeconomics.com/service/subscription-services/climate-change/global-climate-service/
https://iea.blob.core.windows.net/assets/ae17da3d-e8a5-4163-a3ec-2e6fb0b5677d/Projected-Costs-of-Generating-Electricity-2020.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/ae17da3d-e8a5-4163-a3ec-2e6fb0b5677d/Projected-Costs-of-Generating-Electricity-2020.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/63c14514-6833-4cd8-ac53-f9918c2e4cd9/RenewableEnergyMarketUpdate_June2023.pdf
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El rapido aumento previsto de las instalaciones renovables en Espafia y

en todo el mundo incrementara la demanda de materiales, lo que ejercera
presion sobre las cadenas de suministro. Una encuesta reciente realizada a
empresas del sector de las energias renovables puso de manifiesto que la
escasez de materiales era el factor de riesgo mas citado, al ser mencionado
por un 44 % de los encuestados como una de sus mayores preocupaciones.®

La escasez de mano de obra también serd probablemente un problema

para el sector, cuya rapida expansion prevista aumentara la demanda

de trabajadores con conocimientos especializados. La AlE sefala que el
segmento de la construccion de la cadena de suministro de energias limpias
es uno de los mas afectados por las carencias de mano de obra, y que la
Unidn Europea se enfrenta a una escasez especialmente grave.® Segun la
informacion sobre el mercado laboral publicada por los Servicios Europeos
de Empleo (EURES), entre las vacantes mas dificiles de cubrir en Espafa se
encuentran las de los sectores de las energias renovables.®© Ademads, también
se ha informado de gque las vacantes para ingenieros expertos en tecnologias
renovables son cada vez mas dificiles de cubrir en el ultimo ano.

Por ultimo, los niveles de apoyo gubernamental son un factor significativo que
influird en la futura produccion renovable. El Servicio de escenario Climaticos
Globales de Oxford Economics examina el impacto de los posibles resultados
climaticos futuros™ El escenario de referencia (en el gue se basan nuestras
previsiones anteriores), refleja la situacion actual. Los gobiernos solo aplican
sus politicas declaradas, que aun no son suficientes para realizar la transicion
al Cero Neto para 2050.? Sin embargo, si pasamos a un escenario “Cero Neto’,
las emisiones netas de carbono se alcanzan para 2050 gracias a una accion
politica temprana y a los avances tecnoldgicos. En este escenario, en 2028 la
produccion espafnola de electricidad renovable es un 15 % superior a nuestra
prevision de referencia en 2028 (Fig. 3)

Fig. 3: Produccion espafola de electricidad renovable segtin los anuncios de
politicas gubernamentales globales existentes y el escenario Cero Neto
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8Willis Tower Watson. 2023. Renewable Energy Supply Chain Risk Report, 2023. Consultado en noviembre de 2023.
9 Agencia Internacional de la Energfa. 2023. World Energy Employment Report 2023, Consultado en noviembre de 2023. 5 / 8>

OEURES. 2023. Labour Market Information, Spain, 2023. Consultado en noviembre de 2023.

"Oxford Economics, Industry Climate Service.

2Excluye las politicas que no estan suficientemente respaldadas con medidas detalladas


https://iea.blob.core.windows.net/assets/ba1eab3e-8e4c-490c-9983-80601fa9d736/World_Energy_Employment_2023.pdf
https://eures.europa.eu/living-and-working/labour-market-information/labour-market-information-spain_en
https://www.oxfordeconomics.com/service/subscription-services/climate-change/industry-climate-service/
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Aspectos clave a tener en cuenta

>

Inestabilidad politica: La dependencia de la coalicion gobernante de numerosos partidos para mantener el
poder probablemente tendra como consecuencia una serie de dificultades para aprobar politicas eficaces en
medio de casos periodicos de inestabilidad de la coalicion. Esto dard lugar a una incertidumbre normativa, ya
que el Gobierno se podria ver obligado a revisar o retirar politicas para mantener la unidad y las propuestas
podrian estar sujetas a largas negociaciones. Es probable que esta incertidumbre repercuta en la inversion,
ya que los inversores retrasan la toma de decisiones a la espera de claridad.

Transicion energética: En 2021, Espafia formalizd su compromiso de reducir las emisiones de carbono

en un 23 % para 2030 y de prohibir todos los nuevos permisos de exploracion y produccion de carbon,

gas y petroleo. También fijo el objetivo de generar el 74 % de la electricidad a partir de fuentes renovables
para 2030, y de cumplir el objetivo de neutralidad de carbono de la UE para 2050. Es probable que

unos esfuerzos tan ambiciosos presenten tanto retos como oportunidades para las empresas del sector
energeético: oportunidades para desarrollarse en nuevos proyectos, junto a retos para evitar lagunas en el
suministro cuando el carbon y el gas dejen de estar disponibles para compensar los periodos en los que no
se pueda producir energia renovable. Es probable que el hidrogeno desempefie un papel en este sentido,
pero también serd necesario invertir en sistemas de almacenamiento.

Perspectivas geopoliticas: Los acontecimientos geopoliticos ejercen una influencia significativa sobre los
mercados energéticos europeos, principalmente por su potencial para disparar la demanda del mercado

y, por tanto, los precios. Por ejemplo, si los principales actores mundiales de Asia-Pacifico experimentan un
repunte economico, el aumento de la actividad industrial, unido a una mayor necesidad de calefaccion en
los meses de invierno, tiene el potencial de disparar la demanda de recursos energéticos en todo el mundo.
Estos repuntes de la demanda pueden ejercer una enorme presion sobre el mercado, desencadenando
fluctuaciones de los precios de la energia y aumentando la probabilidad de una intervencion reguladora del
gobierno y de la UE en el mercado energético, con posibles ramificaciones para los beneficios del sector de
las energias renovables.

6/8>
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Consejos para las empresas

Formar asociaciones a largo plazo vy realizar adquisiciones selectivas podria
ayudar a las empresas a asegurarse recursos vitales, reduciendo el riesgo

de la cadena de suministro. Por ejemplo, @rsted (que esta estableciendo

sus operaciones de energia edlica y solar terrestre en Espafa) anuncié una
asociacion estratégica con el productor de acero alemdn Salzgitter AG” En
virtud de esta asociacion, @rsted suministrara la electricidad y el hidrogeno
que Salzgitter necesita para producir acero ecoldgico, que @rsted comprara
después para sus aerogeneradores. Ademas, la asociacion también asegura el
acero reciclado como chatarra de los aerogeneradores Jrsted desmantelados,
que volverd al proceso de produccion de acero de Salzgitter™

Las empresas también deben examinar la estrategia de gestion de riesgos de
los proveedores, dando prioridad a los que puedan demostrar su capacidad
para gestionar la demanda futura y tengan un buen acceso a las materias
primas, incluidos los materiales de tierras raras. Promotores como Vattenfall
mantienen bases de datos en linea y animan a los proveedores potenciales

a inscribirse en ellas.® Esto ayuda a garantizar que disponen de informacion
actualizada sobre los proveedores, asi como de una gran reserva de socios
potenciales a los que pueden dirigirse. Por ultimo, las empresas también
podrian tratar de aplicar herramientas como la cobertura de precios para
mitigar el efecto de las fuertes subidas de precios.

Por ultimo, para contribuir a aumentar los niveles de cualificacion en este
sector emergente, las empresas deberian considerar la posibilidad de
establecer vinculos mads estrechos con las instituciones educativas, ofrecer
programas de aprendizaje o formacion especializada. Las empresas también
deberian tratar de contratar a personas procedentes de las operaciones de
petroleo y gas debido al alto grado de solapamiento de competencias con los
empleos con bajas emisiones de carbono.'

Se espera que el sector espanol de las renovables contintie su expansion.
Prevemos que la cantidad de electricidad generada a partir de fuentes
renovables aumentara un 6,5 % en 2024 y un 4,6 % en 2025. Sin embargo,
el ritmo de crecimiento vendra determinado en gran medida por los futuros
niveles de apoyo gubernamental y por el grado en gue la industria pueda
superar los retos de la cadena de suministro.

B@rsted. 2022. @rsted enters Spanish onshore renewables market with solar and wind partnerships.

Consultado en noviembre de 2023.
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®Reuters. 2023. Solar skills shortage threatens EU targets. Consultado en noviembre de 2023.

“McKinsey. 2023. Renewable energy development in a net-zero world. Consultado en noviembre de 2023.
Vattenfall. Wind Energy Supply Chain and Skills. Consultado en diciembre de 2023. a



https://orsted.com/en/media/newsroom/news/2022/06/20220608532211#:~:text=Building%20on%20its%20Irish%2FUK,and%20Ereda%2C%20respectively%2C%20that%20will
https://www.mckinsey.com/industries/electric-power-and-natural-gas/our-insights/renewable-energy-development-in-a-net-zero-world-disrupted-supply-chains
https://group.vattenfall.com/uk/what-we-do/our-projects/supply-chain#:~:text=The%20Onshore%20%26%20Offshore%20Wind%20Supplier,partners%20and%20their%20sub%2Dcontractors.
https://www.reuters.com/business/energy/solar-skills-shortage-threatens-eu-targets-2023-02-16/
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